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# Conforme o artige 14-A, da Resolugio CMIN 4.685/2018, o total das aplicactes
dos recursos do regime praprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administracas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento)
do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seuw respectivo grupo econdmico, assim definido pela CWi

am regulamentagdo especifica.

» [ vedado aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento cujos
prestadores de servico, ou partes a eles relacionadas, direta cu indiretamente,
figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipoteses grevistas na

regulamentacio da CVM.

s Conforme o artigo 15, § 29, inciso de | a Il da Resolucio CMN 4.695/2018, o
RPPS scomente poderd aplicar recursos em cotas de fundos de investimento
guando atendidas, cumulativamente, as seguintes condigdes: o administrador
ou o gestor do fundo de Investimento seja instituicdo autorizada a funcionar
pelo BACEN obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos
tarmos da regulamentacio do CMMN; 0 administrador do fundo de investimentn
detenha, no maximo, 50% [(cingquenta por cento) dos recursos sob sua
administragic oriundos de RPPS; o gestor e o administrador co fundo de
investimento tenha sido objeto de prévie credenciamento e sejam considerados
pelos responsaveis pela gestio do RPPS como de boa qualidade de gest3o e de

ambiente de cantrole de investimento.
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s Conforme o artigo 22, 1, Pardgrafo Unico da Resolugio CMN 4.695/2018, nio
serac considerades como infring@nciz dos limites de aplicaches estabelecidos
nesta Resolugda os eventuais desenquadramentos decorrentes de valorizacio
ou desvalorizagde de ativos financeiros pelo prazo masime de 180 {cento e
oitenta) dias, ne caso dos demais limites. Enquante perdurar os excessos em
relagdo aos limites estabelecidos nas arts, 7% e 82, o RPPS ficard impedido de
efetuar novas aplicacbes Jug onerem os excessos varificados, relativamenta aos

firtites excedidas,

e Conforme o artigo 23, Vil e VIIl, da Resolugdo CMN 4.695/2018, & vedado ao
RPP5 aplicar direta ou indiretamente recursos na aguisicio de cotas de fundo
de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionals, quande ndo  atendidos os  eritérins  estabelecidos  em
regulamentacdo especifica; e remunerar guaisquer prestadores de servigo
relacionados direta ou indiretamente aos fundos de investimento em que foram
aplicados  seus recursos, de forma  distinta  das  seguintes: taxas de
administracdc, taxa parformance, ingresso ou saida previstas em regulamento,

ou encargos do fundo, nos tarmos da regulamentacio da UM,

s Conforme o artigo 23, 1X, da Resolugdo CMIN 4.695/2018, & vedado ao RPPS
aplicar recursos na aquisicio de cotas de funde de investimento cujos
prestadores de servica, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente,
figurem como emissoras dos ativos das carteiras, salve as hipdteses previstas na

regulamentacia da Oy,
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3.10 = PRECIFICACAO E CUSTODIA

Ermn consonancia com o disposto na Resolugdo CMM 3,922/10, alterada pela Resolugio
CMN 46952018, os Thulos Pablicos serfo custodiadas por institulcdo legalments habilitada

para a prestacdo do servico apds procedimento formal de contratacio.

Conforme o art. 16 da Resclucdo CMN 3.922/10, a aguisicdc e a vanda de Titulos
Pablicos Federais deverdo ser respaldadas através de consulta & Instituicio financeira, &
instituigio autorizada a funcionar pele Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de administragdo
ge carteira e dewverdo observar as informacies divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente iddneas pela suz transparénriz e elevade padrio técnico na difusdo de
precos @ taxkas daos titulos, para fins de utilizagdo como referéncia em negoclacdes no mercado

financeiro, antes do efetivo fechamento da operacao.

05 titulos publicos integrante da carteira do Fundo serdo registrados contabilmente e
terdo seus valores ajustados pela curva de marcado (marcacio a mearcado), ohservados regras e

procedimentos definidos palo MPS - Ministério da Previdéncia Social,

Caszn o RPPS adguira Titulos & Valores Mobiliarios, estes poderdo ser contabilizados
pelo seu valor de aouisicdo {Marcagio na Curva), desde gue atenda todos os reguisitos da
Portaria MPS n2 4022008, com a redacio alterada pgela Portaria MPS n® 57772017, conforme

descrito no art, 16, VI, § 2,
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3.11 - CONTRATACOES DE PRESTADORES DE SERVICOS E CONSULTORIAS DE
INVESTIMENTOS

A fim de atender os principios de gestdo dos recurses gue constam no Art, 19 §12, v
da Resolugio CMN 3.922/2010, atualizada em 27 de novembro de 2018, pela Resolugio CMN
4,695, 0 AGUIA BRANCA PREV devera realizar com diligéncia, a selecac, o acompanhamento e a

avaliagdo dos Prestadores de Servigos contratados.

Conforme o Art. 18, inciso | e Il da Resolugdo CMN 4.695/2018, na hipdtesse de
contratag@o ohjetivando a prestacio de servicos relacionados & gestdo dos recursos do RPPS,
esta deverd recair sobre pesscas juridicas reglstradas na VM ou credenciadas por entidade

autorizada para tanto pela CWM.

Conforme o Art. 18, Il da Resolugio CMN 4.685/2018, a contrataglo sujeitard o
prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretaments, em relagdo s aplicagdes dos
recursos do RPPS, a fim de que nao recebam qualguer remuneracdo, beneficio ou vantagern que
potencialmente prejudiquam a indepandéncia na prestacio de servico, & ndo figurem como

emissares dos ativos ou atuem na originacdo e estruturacdo dos produtos de investimentao.

Conforme o Art. 18, § 22 da Resolugio CMN 4.695/2018, o RPPS devera avaliar a
capacidade técnica e potencizis conflitos de interesse de seus prestadores de servicos o das

DB55085 QUE participam do processo decisorio, inclusive por meio de assessoramento.
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3.11.1 — PRESTADOR DE SERVICO [CUSTODIANTE )

Conforme o Art. 17 da Resolugdo CMN 4.695/2018, a alividade de custodiante e
responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentas relativos 3s operacées rezlizadas no
dmbito dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel & investimentos estruturados deverd

observar a regulamentacio especifica da CVM.

Conforme o Pardgrafo Unico do Art. 17 da Resolugdo CMN 4.655/2013, em caso de
contratacao de servicos de custddia pelo RPPS, para aplicacio de recursos em Titulos e Valores
Mobiliarios, além do prévio credenciamento, deverdo ser observados os mesmos reguisitos

estabelecidos para contratagio de prestacio de servicos de consultoria.

3.11.2 - PRESTADOR DE SERVICO (CONSULTORIAS DE
INVESTIMENTOS )

Conforme o Art. 4, & 29 da Resclugdio CMN 3.822/2010, as pPESS03s naturais
contratadas pelas pessoas juridicas e gue desempenbam atividade de avaliacio de investimento
em valores mobilidrios, em carater profissional, com a finalidade de produzir recomendacies,
relatorios de acompanhamento e estudos, que auxiliem no processo de tomada de decisdo de

invastimanto deverdo estar registradas na Comiss3o de Valores Mohilidrios.
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Adicionalmente a legislagio, o AGUIA BRANCA PREV, na hipdtese de contratagiio de
grestacdo de servicos de consultoria, exigird que a responsabilidade técnica das pareceres ¢
relatorics emitidos pela prestadora, recala sobre pessoa fislca, com registro junto a CVM e, no
minima, certificada como Especialista em Investimentos - CEA ANBIMA ou outra certificagdo

cemelhante @ de masmo nivel,

3.12 - CREDENCIANMENTO DAS INSTITUICOES E FUNDOS DE INVESTIMENTQO
E SUA ATUALIZAGCAD

Conforme o artige 32, 1X, da Portaria MPS 51972011 (alterada pela Portaria MPS
440/2013), na gestdo propria, antes da reslizacdo de qualquer operacio, os RPPS deverdo
assegurar, que as instituigdes escolhidas para receber as aplicagbes tenham sldo objeto de

prévio credenciamento,

Art. 39, X, Portariog P 519/2011 (alterodo pela Portarie MPS 440/2013) -
iy gestdn prdgna, antes o realizagilo de Qualijuer aperogin, pasegurEr que
os institwicdes cxcothidos poro receber os golicosdes tenhom sido okjeto de

DrEwo creqenciqmenta,

Conforme o Art 32, § 32 da Portarla MPS 519/2011 (Alterada pela Portaria MPS
440/2013 e posterlormente alterada pela Portarla MF 01/2017), o credenciamento devera ser

atualizade, no minimo, a cada doze meses.

36

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE AGUIA ERANCA - CRIADO PELA LEI 523/02
Rua Jorge Efas Hitle, n® 276 « Canbd - Tilelex: (27) 37287357 .ﬁgul:‘: Briknea - ES

) o CRIEE DR AT T 0 0T B el caeonnien b pieesamr s sk mlenassil seeens
Assinado digitalmente na forma da Lei 11,419/2006 por Multiplos signatarios em: 11/03/2020 09:19,



—— e

o~ AGUIA BRANCA PREV

RS E——————

Art. 32, & 3% Portorly MIPS 519/2011 (olterada pelo Portorio MBS 2d0/2013 e
posteriormente afterede peln Portaric MF Q1/2007) - A ondlise oos guesitos
verlficadas pos phocessns 08 credencammento deverd ser otvolizodo g codo 12 doza)

MEszs,

3.12.1 — INSTITUICOES

Para o credenciamento das Instituigdes, deverdo ser chservados ¢ formalmente

atastados pelos representes dos REPS, no minima:

Art. I, § 3% Resolugho CAMN 3,922/2010 (atwolizodo pefe Resolugdo CAAN
4.695/2018) - O pordmetros corg @ credenciomento dos instituiplies de gue rafo o
meise W odo § 1Y deverdo contempion enbre outros, o histdcico @ sxperidncia oe
atuncdo, 9 volume de recursos sob o gestido o administropio o stitaipie, o solides
puteimomidl, o exposiofio o Mson reputacionnl, podrfo éhico de conduds e oderdénoio do

reptabilivhroe @ Inolioadares de desemoenic.

Art. 38, § 18, Portarig MPS 519/2011 falterada pele Partorlo MPS 2d0/2013) - Para o
sredenciimentn referidn o noisc X deste grtigo deverfo  ser obRsenvados, o

Sormaimenie atestodas pelo regresentonte legal do APPS, no milnirmo:

gliren 6 do Porlarla MMPS 5192011 (incluldo pela Portario MPS
I70/2012) - Alps de regqisbre au guiorzocdo parg funciongmenta
expedida pele Bonco Conbrol oo Brosd oy Comizsdo de volores

todiiigrios ou orgie cormoolente;
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alinea b da FPortorio MPS 518/2011 finclide gele Portario MPS
170/2012) - Observagdn de elevadn podrifo dtice de conduto nas
cperacies  rediizadas wo mercodo fironceiro = ousdncla de
restripdes que, & erltdnie do Barce Central do Brasi, do Comidssdo
ge  Valgres  Mobliticios  ow  de potros  drgdos  competanies

desacnnsefien um relocionomento segquro.

alirea ¢ do Fortarla WPS 513,/2011 (alterodo pele Portarla MPS
440/2013) - Regulpridode fiscol e previdencidea.

3.12.2 = FUNDOS DE INVESTIMENTO

Fara o credenciamento dos Fundos de Investimento, deverdo ser observados e

farmalmente atestados pelos representes dos RPPS, no minimo:

Art. 3¢, § 28, Porforie MPS 51972011 folterodo pelo Portarla MPS 240/2013) -

Suondo se tratar de fundos e Investimenin:

incisu | da Portorig MPS 518/2011 {oiterade pela Portorle MPS 440/2013) -
O presisio o & 12 e inciio X deste griipo rocairg tambeém sabre o figura oo

gestor g ao administradar do funda, condemalondo, so minimao:

giined o da Portarioc MPS 519/2011 fincluide pelo Portarla WAPS
430/2013) - A goglise oo historico e experidncla de stuogdo oo
pestor o oo goministrodor da Jundo de nvestimenio e oo sews

CoRlroFoeres;

38

e

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE AGUIA BRANCA - CRIADO FELA LEI 523,02
Rua.dorge Elias Hitte. r® 272 - Zentra - Telafa: (27yATAS-13/7 flg-.ni:n Branca - ES

) o UL 1 TR TN N300 T - Farai b e iabearsesa e mo i bsboes =0l e em
Assinado digitalmente na forma da Lei 11,419/2008 por Multiplos signatarios em: 11/03/2020 09:19,



e o+ R L. 15 L R P o e e

8¢  AGUIA BRANCA PREV

olined B do Porlarlo MPS 51972011 (inclufde pelo Portariy MPS
JEO/Z013) = A prlive gwonio g volueTe g reoursos el suog gesto
e paministropdo, dem como guonts @ gualificopio de corpo fEonico

@ E2gregqorao dr ahraaones;

aifneg ¢ dao Portarle MPS 515/2011 fincluldo pelo Portarie WIPS
420/2013) - A geaficpfo do oderfncin da rentokiidode oos
indicodores de desempenie @ nscos gssumiocs peics jfundos de
iMyEELimEnNos 500 sua gesido & administnorae, ne pencdo minimo

de gois gnas aateriores go credenciamento,

incisa I da Portaria MPS 519/2011 {incluido pela Portario MPS 440/2013) -
Oowerd  sor ropizodn o ondlise o registro do disteibuidon,  instituipao
integrante o sictema oe distribuipfio ow ogente gutdnomo de Investimenta,
veriificando-se sobce o contnato poerg distiboipio = mediogdo oo prodele

ofertado e o regWionidods core o Comissdo de Valores WWabilidrias - CAW,

Art, 39 & 92 Partariy MPS 519/2011 [elterade pelo Portorio MPS J90/2013) - As
apicosoes QUE GOFEsENtEn Srazos porn aesinvestimenta, inciusive proros de corencio £
porg conversido de oois o fundos de nvestimanios, deverio ser precedides e
atestoda do responsdiel legol peln RPEE, ewidencionda o suo compotibiiidods cam ag

CONgEGes presentes g fUturas o regime.

3.12.3 — TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTQC

Mo intuito de atender o art. 62 - E, da Portaria MP5 519/2011 {incluido pela Portara
MPS 300/2015), o AGUIA BRANCA PREV seguird o TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTC,

disponibilizada no site da SPREV - Secretaria de Previdéncia,
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Art, 2 « L, Portorie MPS 519/2021 (incluide pele Portarla RAPS 3002015} - Sem

prejulzn oo divposto nos §6 19 2 e 3% go oel, 29 serdo chservodos em relacdo o

credenciomeanto de que frata o inciso X dogueis ortigo os seguintes disposicies:

Imectso | - 0 anclise dos informocoes relotives 0 sditeicdo credencioda & o
verfficopdo doy reguisitos minimos estodelecidos pore o credenclamento
deveriic ser registrodos em Termo de Apalise de Credenclamento, cuio
contepds munimo constard oe formuiorio disponibilzode pefo SPPS no
engerera eletrdnico do WFE ng rede mundial de computadores — (nternet.

[TRIFO NOS5S0)

As Informacdes e documentos utilizades para o preenchimento do TERMO DE
AMALISE DE CREDENCIAMENTO deverio conter em sua identificaciio: 1-Data, Z-validade e

3-Disponibilizados pela institul¢io credenciada em sites e cujo acesso seja de cardter piblico,

conforme exigido pelo artigo 62 - E, Ill, da Portaria MPS 518/2011 (incluido pela Portaria MPS
300/2015). Essas informaciies encontradas deverdo ser mantidas pelo RPPS, no minima, em
arguives em meio digital e apresentados & SPREY — Secretaria de Previdéncia e aos demais

argdos de controle e fiscalizagdo, internos ou externos,

Art. 69 - £, I, Portoria MPS 519/2011 (incluido pelo Portaria MPS 300/2015) - 0=
docimenios gue IREtrLirem o credencininentn, dosde Quie contenhom identificocio de
sud doto ge emissdn ¢ volidade © sefom disponibilizados peln instituicio credenciada
el pdging g orede mundio! e cormputodores-intornet, Ccuic ocesse seio livre g
quaiguer interessoda, poderdo sor mantidos pela REPS gor meie e arogivos em meio
digfital, gue deverdo ser opresentodas o SPREV © oor demais drgdos de cosieole o

Fscalizogdn, internoy ou oxternas, sempre que solcitados.
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O TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTD para as Instituigbes, Administradores,
Gestores, Distribuidores e Fundes de Investimento, adotado pelo AGUIA BRANCA PREV,

encontra - $¢ disponivel no ANEXD desta Politica Anual de Investimentos.

3.12.4 — ATESTADO DE CREDENCIAMENTO

Apds realizar o preenchimente ou 3 atualizacdo do TERMO DE ANALISE DE
LREDEMCIAMENTO, a decisdo sobre o credenciamento da instituic3o, deverd ser formalizada em
um formuldrio disponibilizado pela SPREV, em enderaco eletrénico, denominado ATESTADO DE
CREDENCIAMENTO, confarme exigido pelo artigo 62 - E, Il, da Portaria MPS 519/2011 {incluido

pela Portarla MPS 300/2015).

Art. 6% - E, I, Porteria MPS 519/2011 (incluide pela Portarla MPS 300/2015) - o
deciada fion! guanto o credenclomenta do institwicSo constard de Atpstodo de
Credencigrmenty, conforme  formuidrle  disponibilizado  pela SPPS a0 ondereco

eletrdrico do MEY po rede mudiol de computodores - intermnal.

0 ATESTADO DE CREDENCIAMENTO encontra-se disponivel no ANEXO desta Politica

de Investimentos.
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4 - ANALISE MACROECONMOMICA, FINANCEIRA, POLITICA E
INSTRUMENTOS DE GESTAD

4.1 - CENARIO MACROECONOMICO E FINANCEIRO E AMNALISES
SETORIAIS: PERSPECTIVAS PARA OS5 INVESTIMENTOS

4.1.1 = ANALISE MACROECONGOMICA INTERNA

Os Indicadores de atividade econdmica demonstram que a economia brasileira
DeErmanece em processo de recuperacio, O cendrio projetado pelo Copom, supde que essa
recuperagio ocorrerd em ritmo gradual. Os baixos indices de utilizagdo da capacidade da
inddstria ¢ da taxa de desemprege, gue diminul lentamente, refletem o alto nivel de oclosidade

dos fatores de producio da economia brasileira.

Para um processo de recuperacdo mais acelerado da economia, a niveis robustos,
além da evolugdo favoravel dos indicadores de condigdes financeiras, dependerd tambem de
autras iniciativas e reformas, principalmente de ambito fiscal, estimulando o investimento

privado, mitigando os riscos de apisodios de forte elevacio de prémios de fisco.

Com relagdo a Taxa de Juros (Selic), o Copom avalia a importdncia do processo de
refarmas e ajustes na economia brasileira, mas enfatiza que continuar esse processo @ essencial
para permitir a8 consolidacio da gqueda da taxe de juros estrutural € para a recuperagac
sustentdvel da cconomia. A agenda de reformas afeta as projecdes macrocconomicas e de

inflagdo, a evolucio da atividade economica e do balango de riscos.
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' cenario de referéncia supde, segundo o Boletim Focus, gue ac final de 2019

2020, as taxas de juros estejam, respectivamente am, 4,50% .3, ; 4,25% 2.4..

4.1.2 - ANALISE MACROECONGMICA EXTERNA

A conjuntura macroecondmica mternacional, segue relativamente favaoravel para as
ecanomias emergentes. Os Bancos centrais dos principais paises, principalmente da Zona do
Euro, tém provido estimulos monetérios com reducio de suas Taxss de Ju ros, contribuindo para
a liguidez dos mercadas globais, Por outro lado, os riscos de uma possivel desaceleragiio da
economia global e os conflitos geopeliticos permanecem. Atualments, a economia brasileira
possui certa capacidade de enfrentar revés no cendrio internacional, devido as suas Reservas
Internacionais, o seu balango de pagamentos robusto, 3 expectativa de inflagdo e a perspectiva

de cantinuidade das reformas estruturais.

O cendric de referéncia supe, segundo o Boletim Focus, gue ao final de 2019 &

2020, ataxz de cdmbio estefz em RS 4,00 (sobre USS 1,000

4.1.3 — INFLACAD

O cendrio de inflagdo envolve risco em varias direcbes. O alto nivel de ociosidade de
produgio, gue pode continuar produzinde trajetdria prespectiva da inflagdo, abaixe do
esperado. Por outro lado, o atual nivel de estimulo monetario exercido pelo Banco Central, com
@ constante reducdo da Taxe de Juros, pode representar perigo a médio prazo para elevacio da

inflagdn.
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O risco se intensifica no caso de detericragio do cendrio externc para economias
emergentes e, uma eventual frustragdo em relacae a continuidade das reformas e nos ajustes

necessarios na economia brasileira.

Para a trajetaria de precos administrados, gue compde as projecbes condicionals para
a inflagao produzidas pelo Copom, projeta-se variagio de 5,18% em 2019, 3,88% em 2020,

4,00% em 2021 e 3,75% am 2027,

As expectativas de inflagdo zpuradas pela pesquisa Focus variam em torne de 4,04%

para 2019; 3,61% para 2020; 3,75%% para 2021 e 3,50% para 2022,

A& projegdo do INPC para o final do ano de 2019, 2020, 7021 e 2022 encontram-se
disponivels no Baoletim FOCUS — Relatério de Mercado, elaborado pelo Banco Central,

posicionado em 27 de dezembro de 2019

IPCA - MENSAL 2019

Indice Macionzl de Pregos ao Cumsumidor Amplo

0, 75%

0,80% -
0,70%
0,60%
0,50%
0,40%
0,305
0,200 - 0, 0,10%
0,10% ' ‘

0,00% S
0,10% | JAN FEV MAR ABR MAl JUN JUL AGO SPT OUT NOV DEZ

-0,04%,

0,51%

O Boletim Focus, com data em 27 de dezembro de 2019, prevé o IPCA de 2019 em

4,04%, ficando bem abaixo do intervalo de telerincia, do centro da meta.
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IPCA - MENSAL
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
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EVOLUCAD IPCA - ANUAL

indice Macional de Precos ao Consumidor Amplo

12,00% 10,67%

8,00% | g50%

3,75 3,75%

! 4,08% 3,'51% |' 3 50%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

O IPCA de 2015 E 2020, tratam-se de projecdes extraidos do Boletim FOCUS,

elaborado na data de 27 de dezembro de 2019,
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4.1.4 — INSTRUMENTO DE ANALISE ECONOMICA

® Relatdrio FOCUS - Relatdrio semanal elaborade pele Banco Central do Brasil,

que relata as projegies do mercade com base em consulta de cem instituicbes

financeiras aproximadamente, durants a semana anterior.

Atas de COPOM - Atas emitidas as quartas-feiras da semana seguinte 3
divulgagdo da Taxa Selic, O Comité de Politica Monetaria - COPOM divulgs a ata
da reunido, onde avalia a Evolucdo recente da economia, a tendéncia da
inflagdo, implemeantaciio da pelitica monetaria, a atividade econdmica no Pals, a
expectativa do Mercado de trabzlho, Crédito e inadimpléncia, Ambiente

Econdmico externo, Comércio oxterior, as reservas internacionais, o Mercado

manetdric e as operacies de mercado aberto,

Pesgulsa Mensal de Emprego — Pesquisa realizada pelo IBGE, onde produz

indicadores sobre o mercade de trabalhe nas suss dreas de shrangéncia,
constituindo um indicativo 3gil dos efeitos da conjuntura ecandmica sobre esse
mercado, além de atender a outras necessidades importantes para o
plansjamento socicecondmice do Pais. Abrange informacdes referentes a
condigio de atividade, condigie de cocupagio, rendimento meédio nominal e real,
posicdo na ocupacdo, posse de carteira de trabalho assinada, entre outras,

tendo come unidade de coleta oz domicilios.
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s Contas Nacionais Trimestrais — Pesquisa realizada pelo IBGE, onde &
apresentado o Produto Interno Bruto a precos de mercado, impostos sobre
produtes, valer adicionado a pregos bdsicos, consumo pessoal, consumo do
governo, formacao bruta de capital fixo, variagio de estoques, exportagdes e

importagdes de bens e senvigos.

e IPCA e o INPC — indices de Inflagde divulgados pelo IBGE, necessdrios para a
estimativa da Meta Atuarial,

w [PCA - 15 - indice de inflacdo divulgado pelo IBGE, onde € feita a coleta das
atual. Funciona coma uma prévia da IPCA mensal.

Abaixo apresentamos a tendéncia de alguns indices, analisados sobre os instrumentos
de analise econdmica e de inflagio citados acima.

PROJECAC - INDICA Dﬂ RES ECONOMICOS

!' Ihdimuﬁ'}Emnumlmgx 2016 | 2017 Eﬂﬂﬁ W 2021 -..__Eﬂli'

IPCA £,29% | 2.55% 3.75% A, 0%, 3601l% 1.75% | 3,504
II:‘iF‘-M___ 719% | -0,53% | 7.55% | 6,58% | 4,18% [ 4,00% | 3,78%
Taxa de Cimbio (RS/USS) -
ffinal de perioda) 3,35 3,30 3,85 4,10 4,08 4,00 4,08
Taxa S5ELIC _ . y
(final do perioda) 13,75% | 7,00% | 6505 | 450% | 4,50% | s38% | 6,50%
Divida Liquida do Setor Publico
(% PIB) 45,20% | 52,10% | 54,00% | 56,20% | 58,00% | 50,00% | 60,00%
Crescimento do FIB -343% | L00% | 1,30% | L1T% | 2,30% | 2L0% | 2.50%
Crescimento da Producio .
Industrial (%) GSO% | 2,043 | 1B9% | D73 | 2,19% | 2.50% | 2,50%

Conta Corrente (USS Bilhdes) (18,301 (000} (wso0] (51,080 (54,20} (ool [s56,19)

Balanca Comercial (USS Bilndes) | 47,00 | 6600 | 5710 | 44,50 | 39,40 | 39,35 | 39,80

Investimento estrangeiro direto

(U5% Bilh&es) B5,00 80,00 75,00 Th,1Z B0,00 84,44 81,3
Pregos Administrados 5.00% | 7.88% | 6,509 | 5,16% | 3,88% | 4.00% | 5o
*FONTE: Boletim FOCLS = Bonco Central — 27 de dezermbro de 2019,
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4.2 - AVALIACAO DOS ASPECTOS INTERNOS DO RPPS

4.2.1 - SITUACAO ATUAL DO RPPS - EQUILIBRIO FINANCEIRO E
ATUARIAL

Uma ferramentz importante pars 8 delinigdo da Politica de Investimentos dos
recursos financeiros do RPPS & guanto ao sou Equilibrio Financeiro e Atuarial contida nas
Avaliacdes Atuarials, Municipios gue peossuem superdvit atuarial possuem uma “folga”
financeira a longo prazo, para pagamento de beneficios. Nesse caso, o RPP5S possui recursos
financeiros acima da sua necassidade de Beneficios a Conceder para os proximos 35 anos.
Sendo assim, RPPS com essas caracteristicas de Equilibrio podem se expor mais aos riscos de

investimentos que apresentam alta gscilacio.

la RPPS gue possuem Déficit Atuarial elevado, 2 aplicagdo dos seus recursos
financeiros em renda variavel, fundos atrelados & inflagiio ou titulos publicos, necessitam um
pouguinho mais de estudeo, pois podem representar um risco a curto ou médio praza, se ndo for
definida uma estratégia segura de Investimento guanto a "valores” e “prazos de resgate”.
RPPSs com Déficit Atuarial podem, devido sua ma situagdo demografice ou capacidade
financeira baixa, utilizar seus recursos poupados para o pagamento de Beneficios antes dos
prazos de vencimento definidoes nas aplicag@es. Com isso, ha possibilidade de ser amargar baixas
rentabilidades ou até mesmo prejuize em alguns investimentes devide 2 esse "descasamento”
do fluxe de calka do RPPS, Para pulverizar esse tipe de risco, um estudo importantissime para
definir o valor aplicado ou o prazo seguro para ndo ocorrer esse tipo de descasameanto 8 a

utilizacdo do ectudo de ALAT — Asset Liahility Manogement.
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Equilibrio Financeiro

Com relagdo ao Equilibrio Financeiro, o AGLIA BRANCA PREV se encontra em
situacdo confortdvel no curto e médio prazo. Analisando as RECEITAS e DESPESAS do exercicio,
descritas na Reavaliagio Atuarial/2019, o AGUIA BRANCA PREV nio apresenta risco de liquidez,
com relacdo as obrigacdes providencidrias, O total de Receitas estimadas para o EXBrcicio, sem
considerar os ganhos com s carteira de investimentao, & no valor de RS 3.306.994,07, en guanto o
Total de Despesas Estimadas para 0 mesmo periodo & de RS 1.769.814,56, resultando em um

Superdvit Financeiro de RS 1,537.179,52.

Esse superavit financeiro representa uma schra de 48%, da receita arrecadada no

exercicio, minimizando qualquer tipo de risco de liguidez no curto & médio prazo.

Equilibrio Atuarial

Com relagdo ao Déficit Atuarial, os resultados da Reavaliagio Atuarial/2019, indicam
um desedquilibrio Atuarial, no valor de RS (27.257.629,75). Entretanto, analisando a CoMmposicao
demografica do Instituto Previdencidrio, os Ativos Garantidores e as Provisbes Matemdticas do
Plano, este Deficit Atuarial poderd apresentar problemas no Fluxe de Caixa, por volta do zno de
2025 e insclvéncla financeira 3 partir do ano de 2040, conforme a Projeciio Atuarial, Nesse casa,

o Deficit Atuarial representa BAIXO RISCO DE LIGUIDE? para o Plano de Beneficios.
49

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE AGLIA ERANCA - CRIADOQ PELA LE) 523,02
Fuz Jorgs Eligs Hille, n* 276 - Centro - Telefax: (27) 372451357 - Aguia Brancs - CS

CIRP 1 NS A0 T2 100 2249 o Famal )l smnda hrasr-oara os@kb md e i em s
Assinado digitalmente na forma da Lei 11,419/2008 por Multiplos signatarios em: 11/03/2020 09:19,



2o~ AGUIA BRANCA PREV

e ———_ e

4.2.2 — CONTEXTO ECONGMICO E POLITICO

O AGUIA BRANCA PREV & um Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS do
Municipio de AGUIA BRANCA, ente de naturers autdrquica, pertencente 3 Administracio
Pablica Indireta do Municipio, dotada de personalidade Jurldica individualizada de direito

piblico intarno.

& Diretoria Executiva € o drgio de execucdo das atividades do AGUIA BRANCA PREV

e sera cemposta pelo Dirigente da Unidade Gestora e o Gestor de Investimentos.

0 cargo de Diretor Executive do AGUIA BRANCA PREV serd de livre nomeagdo e
graneracan por parte do Prefeito Municipal, por servidor publice municipal, ocupante da carpo

em provimeanto efetiva,

4.3 - METODOLOGIA E INSTRUMENTOS DE ANALISE DE RISCOS

A Renda Varidvel tern como objetive a diversificagdo da carteira de investimentos do
Fundo Previdencidrio, buscando aplicagGes financeiras mais rentaveis. Porém, em decorréncia
de sua caracteristica de investimento de risca, essas aplicacdes s0 poderdo ser realizadas se o
Fundo possulr recursos em moeda corrente que n2o ird, necessarlamente, ter gue disper no
curto prazo. Além disso, tais aplicacfes deverdo observar os limites estabelecidos nesta Politica

de Investimentos e na referida norma regulamentar.
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& Politica Anual de Investimentos para a selegio de fundos de investimenlo,

basear-se-2 em instrumentos como:

# Value at Risk {VaR) - fornece uma medida da pior perda esperada em ativa ou
carteira para um determinado periede de tempo e um intervalo de canfianga

previamente especificado.

# Stress Testing - processo que visa identificar e gerenciar situacfes gue possam
causar perdas extraordindrias, com guebra de relagdes histdricas, sejam

temporarias ou permanentes,

w Indice de Sharpe — unidade de medida que através de estudos estatisticos,

mede a relagao do risco com o retorno do fundao.

s Coeficiente BetafCorrelacdo - unidade de madida que através da covaridncia
entre ativos, mede o potencial que cada ativo isoladamente pode amplificar ou
raduzir o risco do fundo, atraves da aderéncia ao benchmark escolhido,

avaliando assim, o efeito da diversificacdo do fundo.

s Desvio-padrac - Medida estatistica que mede a variagiio de um ative ao longo
de um periode determinado, Quanto menor o resultado, menor a oscilagio da

rentabilidade.
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w ALM - Outro mecanismo importantissimo para a definicdo de valores e prazos de
aplicacdo em Renda Varidvel é o estudo de ALM — Asset Liability Management,
que wisa analisar o periopdo exato da utilzagdo dos recursos aplicados.
lembramos gue pelo risco gue rendas varidveis oferece ao investidor &
recomendavel pelos analistas de mercade um praze minimo de § anos de

aplicagio.

4.4 — ALM — ASSET LIABILITY MANAGEMENT

A busca de titulos de renda fixa e renda variavel com adequada relacio retorno-risco,
com vencimentos gue coincidam com os pagamentos futuros dos beneficlos, representam um

dos grandes desafios da gestio ga carteira de investimentos,

A tarefa mais drdua para um administrador de um Plane de Beneficio Definido (BD),
como & o caso dos RPPS & a gestdo de seus ativos. Sabemos bem que retornos abaixo do
esparado, no longo prazo, irdo significar aumento de contribuicdo da parte patronal, & que o

beneficio esta previamente definido.

Para atender a essas necessidades consultores, atudrios e profissionais  de
investimentos desenvolveram uma série de estudos, que culminou no modelo hoje denominado

por muitos de "Asset Liability Management” [ALM).
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Os modelos de ALM buseam um casamento entre os ativos e os passivos futuros, ou
seja, o casamento de fluxos de caika futurn, no intuite de obter investimentos que
acompanhem o fluxo projetado para o passivn. Para tanto, o5 atuarios projetam as
contribuigies e os pagamentos de beneficios esperados para os proximes anos. Como essa
tarefs nao & simples, o aconselhavel & gue MAO SE ASSUMA ALGUM CRESCIMENTO
POPULACIONAL {entrada de novos Servidores Ativos), conforme explicitade na intradugao

deste estudo.

O gerenciamento de ativos e passivos - ALM — serd uma ferramenta de sUma
importdncia, pois ird mensurar com mais seguranca, a exposicic do patriménio do institute aos
riscas do mercado fingnceiro, tornando mais consistentes os objetivos estabelecidos pelos

gestores & conselhelros da administracio dos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

De acordo com o Estude de Duration do Fluxo de Caixa do Plano Previdencidrio, que
se encantra na Reavallacio Atuvarial/2019, o AGUIA BRANCA PREY passul um harizonte de 9
Anos para comecar @ utilizar os recursos para pagsmento de beneficios, sem considerar a
ocorréncia de concursos plblicos futuros. Esse horizonte servird de bace para investimentos que
visam o longo prazo, come Fundos atrelados 3 inflacdo, Fundaos com juros pré-fixadas, Fundos

com prazo de caréncia, Investimentos de Renda Varidvel e Titulos Piblicos Federais.
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5 — ESTRATEGIAS DE ALOCACAD DOS RECURSOS DE 2020

Conforme o art. 22 da Resolugdo CMN 3.922/2010, atualizada pela Resolugao CMN
4,695/2018, os recursos dos Repimes Proprios de Previdéncia Social - APPS deverio ser alocados

em trés segmentos de aplicacio:

I - Renda Fixa;
Il - Renda Varidvel e Investimentos estruturados; e

IV - Investimento no Exterior.

Investimentces em Renda Fixz s3o investimentos gue possuem regras de remuneracdo
definidas no momento da aplicagdo (rendimento pré determinado), podendo ter taxa de juros

pos-fixada ou pré-fixada.

Investimentos em Renda Varigvel s8o investimentas gue ndo se pode determinar os
seus rendimentos, pois dependem de eventos futuros @ comportamento macroecondmicos local
e externo. E o tipo de investimento que possibilita alto retorno, porém, o risco & proporcional a

asse ratorn,

Investimentos Estruturados 530 aqueles ativos que realizam aperaciies astruturadas
no mercado combinando dois ou mais ativos, For exemplo, as operagbes no mercado de
Derivativos & alguns fundos de investimentos gue sfiio considerados como Investimentos
Estruturados, comeo os Fundos de Investimeantos Multimercados; Fundos de Investimentos em

Participagoas [FIP) e Fundos de Investimentos "Agdes - Mercado de acesso”.

Investimenio no Exterior 530 investimentos de Renda Varidvel, cuio ativo financeiro &

negociada no mercado externo.
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5 — ESTRATEGIAS DE ALOCACAO DOS RECURSOS DE 2020

5.1 — IMOVEIS

Segmento revogadoe pela Resolugdo CVIN 4.604,/2017.

5.2 — RENDAFIXA

5.2.1 - TiTULOS PUBLICOS

Titulos publicos federais de responsabilidade do Tesouro Macional, apresentam o
menor risca do mercado financeire doméstico e & permitide acs RPPS aplicarem até 100% dos

5EUSs recursos, conforme a Resolucio ChMN n® 3.922/10.

Art. F¥ - No segrnento de renog fo, of aplicas Gos 9of recursos dos FEGITTIES Sroprios
e previddneia social subording se pos seguintes finmites:

fo—ate I0O% fcem por cento) em;

) fitwias de emivedo do Tesouro Nacionol, registrodos

i Sisterna Especial de Ligiidapdo o Custdolo [SELIC);
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Titulos Tesouro Nacional - SELIC
UMITE SUPERIG RDE | - LIMITE DA

- RESOLUCAO

: APLICACRO |
e -nnsnmwfi, CMN
i - B ?&55;1013
10,00% 100%

" Estrotégios de fnvestimento, carregamento de posicdo e desfnvestimento — formactio
de pregos

Investimentos em titwlos publicos atendem a diretriz de pulverizacio de riscos e
devem levar emn conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto &, as Titulos
devern ser equalizados acs passivos do Fundo, principalmente, com refagdo aos fluxos de

pagamentos de beneaficios,

Todos os Titulos Poblicos Federais integrantes das carteiras de ipvestimentos do

AGUIA BRAMCA PREY, devem ser precificados {marcados) a valor de mercada,

Caso o RPPS adguira Titulos e Valores Mobilidrios, estes poderdo ser contabilizados
peale seu valor de aquisicdo (Marcacde na Curva), desde gue stenda todos os requisitos da
Partaria MPS n? 402/2008, com a redagdo alterada pela Portaria MPS n® 57772017, conforme

descrito no art. 16, VI, & 22
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= Vedagdes, restripies, limites e concentracio para investimento.

Limitade a investir em Titulos Pdblicos Federais Indexados 3 inflagio, mais
espacificamente ao IPCA, cuja taxa de juros real seja no minimo, 587% a.a. ou, em Titulos

Publicos Federais pré-fixad 05, N0 minimo com taxa de juros de 9,%3% a.3..

Conforme & Reselugio CMN 3.922/10, os Titulos piblicos que nio sdo de
responsabilidade do Tesourc Nacional, ndo devem ser chjeta de investimento pelo AGUIA

BRAMCA PREV.

Conforme o Art. 16 da Resolugio CMWN 3.922/10, & aguisicdo © a venda de Titulgs
Publicos Federais deverfio ser respaldadas através de consulta 3 instituigdo financeira, 3
instituicdo sutorizada a funcionar pelo Bancoe Central do Brasil gu as pessoas juridicas
sutorizadas pela Comissio de Valores Mobiliarios para o exercicio grofissional de administracio
de carteira e deverdo observar as informagdes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente iddneas pela sua trapsparéncia o elevado padrio técnice na difusdo de
precos e taxas dos titulos, para fins de utilizacdo come referéncia em negociagdes no mercado

financeire, antes do efetive fechamento da operacio.
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Conforme o Art, 19 da Resolugic CPAN 3.922/10, os titulos e valores mobilidrios
integrantes dos diversos segmentos de aplicacio dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social devermn ser registrados no Sistema Especial de Liguidacio e de Custédia
(SELIC), em sistemas de registro e de liquidacac financeira de ativos autorizados pelo Banco
Lentral do Brasil ou mantidos em conta de depdsito individualizada em instituicio ou entidade

autorizada 4 prestagdo desse servico pela Comissdo de Valares M abilidrios.

Conforme o Art. 19 Pardgrafo Unico da Resolugio CMN 3.922/10, atualizada pela
Resolucio ChWIN 4.604/2017 o registros devem permitir a identificagio do comitente finzl, com
a consequente segregacio do patriménio do regime praprio de previdéncia social do patriménic

do custodiante e liguidante.

Conforme o Art. 22, Il e § da Resclucio CMN 3.922/10, atualizada pela Resolucdo
CMN 4.685/2018, ndo serdo considerados como infringéncia dos limites de aplicaciies
estabelecidos nesta Resolugdo os eventuais desenguadramentas decorrentes de valorizacio ou
desvalorizacao de ativos financeiros, pelo prazo maximo de 180 {cento e oitenta) dias, no caso
dos demais limites, & enquante perdurar 05 excessos em relacdo aos limites estabelecidos o
RPPS ficard impedido de efetuar novas aplicacdes gue cnerem os excessos verificados,

relativamente aos limites excedidos,
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Lonforme o Art. 23 da Resolugdo CMIN 3.822/10, atuslizada pela Resolugio CMMN

4.695/2018, & vedads aos RPPS:

M - oplicor recursas, diretomente ou cor fmeio de cotas dp Sundo oo
favestimentg, em Hteioy o oS ativos finonceiros aos guol ente federptivo
Dpuire coma emisser, devedar oy greste fgha, meal, ocsite oo caokrigoggo sok

GuNGuer cutre forma;

Vo - prolicar diretarpnte ns uperardes  denomingdos  day-trode,
indegentenivmente de o cegime propeic possut esfogue ou posisiio anteriar
00 MISSNG GOV, GUondo 58 trams de negaciagdes do titwios pubiicos federai

redlizirdns diretamente peln reglme prapeic oe previdéncia sociph

® Critérfos especificos poro credenciamente de instituicdes e selegdo de otives parg
alocagiio

Conforme a Resolugdo CMM 2,922/10, as operagdes diretas com Titulos Pablicos,
devera ser feita uma avaliagiio quanto ao histdrico das corretoras e distribuidaras de valores,
além de pesguisas sobre niveils de precos em entidades reconhecidas e abertura de conta

segregada de custadia.

Conforme o Art. 7, §1% da Resolucio CMN 1.922/10, as aplicaghes deverdo ser
realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados z
funcionar pelo BACEN pu pela CVM, ou 2plicagies via instituicbes regularmente habilitadas,

desde que possam ser devidamente comprovadas.
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